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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Titulares de CRI,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 3432 Série da 12 Emissao de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios — CRI da BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE
SECURITIZACAO, apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida
emissao, atendendo o disposto na Instrugdao da CVM n2 28, 23 de Novembro de
1983 e no Termo de Securitizacao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao na sede da
Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador
Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominacio Social: BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE
SECURITIZACAO.

e CNPJ/MF: 03.767.538/0001-14

e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Carlos Eduardo Pereira
Guimaraes.

e Atividades: (i) aquisicdo e securitizagdo de créditos hipotecarios,
imobilidrios e do agronegocio, conferéncia e/ou obtencdo das
respectivas garantias; (ii) emissdo e colocacdo de Certificados de

4

Recebiveis Imobilidrios (“CRI's”) e de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (“CRA”), podendo emitir outros titulos e valores
imobiliarios; (iii) realizacdo de negdcios e a prestacdo de servicos
compativeis com a atividade de securitiza¢do, incluindo, mas nao se
limitando a, administragcdo, recuperacao, aquisicao e alienacdo de
direitos de crédito, e contratacdo de operacbes de derivativos; e (iv)
prestacdo de servicos e realizacdo de outros negdcios referentes a
operagcbes no mercado secundario de hipotecas, de créditos
imobiliarios e de direitos de crédito do agronegdcio, de acordo com a

legislacao aplicavel em vigor.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12

e Séries: 3432

e DatadaEmissdo: 12/12/2014

e Data de Vencimento: 28/10/2021

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itau Unibanco S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: 14L0092798/ BRBSCSCRI9K9

e Coordenador Lider: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
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e |Instituicdo Custodiante da(s) CCl: Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

e Volume Total dos Créditos Imobilidrios Vinculados ao Termo de
Securitizacdo: RS 41.614.479,42, na Data de Emiss3o da CCl.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios, lastreados em Créditos Imobilidrios, representados por
Cédula de Crédito Imobilidrio, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora. Ademais, informa o
inadimplemento, conforme mencionado no item 8 abaixo.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alteracdo estatutdria no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa
=>» Atividade Principal: 64.92-1-00 - Securitizagdo de créditos;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.
e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 2,17 em 2015 para 2,18 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 6,04 em 2015 para 5,80 em 2016;
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=>» Liquidez Seca: de 4,31 em 2015 para 5,17 em 2016;

=» Giro do Ativo: manteve-se em 0,00 em 2015 e 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia manteve em 46% o indice de Endividamento de 2015 para
2016. O indice de Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Capital Préprio se
manteve em 85% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido ndo apresentou valores significativos (abaixo de 1%) em 2015 e
2016. Houve uma reducao de 5% ano Passivo Exigivel a Longo Prazo de 2015 para
2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatdrio da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao dos CRI no mercado: (artigo 12, alinea d, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 320.111,38020
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE

e REMUNERACAO: 10,00% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR CRI (2016):

Amortizacdo:
28/01/2016 — RS 3.701,186099

01/03/2016 — RS 3.308,463115
31/03/2016 — RS 3.586,696558

duros:

28/01/2016 — RS 2.368,14595050
01/03/2016 — RS 2.760,82298650
31/03/2016 — RS 2.482,83536561

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 130
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 130
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s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagao, pagamento dos juros dos
CRI realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRI
efetuadas pela Emissora: (Artigo 12, alinea e, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros dos CRI realizados no periodo: conforme item 4 acima;
e Aquisicdes e vendas dos CRI efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicao e aplicagdes de fundo de amortizacao de CRI, quando for o

CaSO: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizagao para essa série.

7. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo houve a entrega de bens e valores a administracao do Agente Fiduciario.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia no Termo

de Securitizacdo e eventuais documentos integrantes da operacao: (artigo
12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Devedora (MCE Engenharia S.A.) obriga-se a observar os limites e indices
financeiros previstos no item 7.1.1, alinea “xxiv” do Termo de Securitizacdo.

Em Assembleia Geral dos Titulares dos CRI (“AGT”), realizada em 28/03/2016, foi
deliberada a ndo declaracdo de vencimento antecipado dos CRI, em virtude do ndo
pagamento da parcela dos Créditos Imobilidrios na respectiva data de vencimento,
qual seja, 25/02/2016, até a proxima AGT, onde sera deliberado acerca da proposta
de reestruturacao dos CRI apresentada pela MCE Engenharia S.A., bem como sobre a
prorrogacdo do prazo para apresentacdao do registro, em Cartério de Titulos e
Documentos, do Contrato de Custédia de Recursos Financeiros (“Registro do
Contrato de Custddia”).

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

Em AGT, realizada em 26/04/2016, foi aprovada a proposta de reestruturagdo
proposta pela Devedora na AGT de 28/03/2016, bem como a prorrogacdo por 60
dias, a partir de 26/04/2016, para o Registro do Contrato de Custddia, desde que
mantida a mesma remunerag¢ao dos CRI, para remuneragao do benchmark das cotas
séniores do Fll YAGO.

Em AGT, realizada em 26/07/2016, foi aprovada a prorrogacdo por até 60 dias para
cumprimento das delibera¢des aprovadas na AGT de 26/04/2016.

Em AGT, realizada em 17/10/2016, foi deliberado o vencimento antecipado dos CRI,
nos termos da Clausula 7.1.1 do Termo de Securitizacao.

Por fim, informamos que segue pendente o pagamento dos valores remanescentes de
Principal, Juros, Multa e Mora.

s. Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias de CRI:
(Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

O(s) CRI conta(m) com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) Regime Fiduciario sobre os
Créditos Imobiliarios, as Garantias, e seus respectivos acessorios, incluindo a Conta
Centralizadora e o Fundo de Reserva; (ii) Patrimbnio Separado; (iii) Alienacao

fiduciaria dos Imoéveis; (iv) Fundo de Reserva; e (v) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios, conforme previsto no Termo de Securitiza¢ao.

Os CRI ndo contarao com garantia flutuante da Emissora.

De acordo com as informagGes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

10. Existéncia de outras emissdes, feitas pela prépria Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no

perlodo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Pentagono atua como Agente Fiducidrio na 12 Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio da BRAZILIAN SECURITIES COMPANHIA DE
SECURITIZACAO, nas seguintes séries: 12; 22; e 32,

Desta forma, informamos que o(s) respectivo(s) relatdrio(s) encontra(m)-se
disponivel(is) no site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

11. Parecer:
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N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

12. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario desta emissdao de CRI da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagdao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de reais - R$)

Nota
ATIVO Explicativa 31/12/12016 31/12/2015

Caixa e equivalentes de caixa 4 2.818 2.621
Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo 175.682 291.088
Ativos Financeiros Mantidos para Negociagido 41867 T4.264
Recebiveis imobiliarios 7 41.667 60.943
Derivativos 5 - 13.321
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 134.015 216.824
Instrumentos de divida 6 134.015 216.824
Empréstimos e Recebiveis 112.635 €5.336
Instrumentos de divida 6 108.341 55.589
Beneficio residual em operacfes securitizadas 30.a 2927 8.433
Qutros empréstimos e recebiveis 8 1.367 1.314

Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 51.439 -

Instrumentos de divida 6 51.439 -
Ativos N3o Correntes Mantidos para Venda 9 11.774 11.494
Impostos 41.057 35.846
A compensar 29.342 27.105
Diferidos 10 11.715 8.741
QOutros Ativos " 4.532 3.098
Ativo Intangivel 12 806 597
Outros ativos intangiveis 606 597
TOTAL DO ATIVO 400.544 410.080

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
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Nota
PASSIVO Explicativa 31/112/2016 31/12/2015
Passivos Financeiros Mantidos para Negociagio 16.465 -
Derivativos 5 16.465 -
. . . . 134.101 154.730
Passivos Financeiros Mensurados pelo Valor Justo por Meio do Resultado
Obrigag&es por emprestimos e repasses 13 134.101 154 730
Passivos Financeiros a Custo Amortizado 7.613 8.633
Recursos de emisséo de titulos 14 7613 8633
Provisdes 15 1.121 949
ProvisGes para passivos contingentes 1.121 949
Passivos Fiscais 16 8.815 11.387
Correntes 3.883 3772
Diferidos 4932 7615
Qutros Passivos 17 15.757 12.649
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 174.201 174.201
Reservas de capital 17.048 17.048
Reservas de lucros 29.325 35.342
Ajustes de avaliagdo patrimonial 70 (887)
Agio em transacées de capital (3.972) (3.972)
Patriménio Liquido 18 216.672 221.732
TOTAL DO PASSIVO 400.544 410.080
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Anexo 2

DEMDNSTRAC.E)ES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo/lucro liquido por acdo)

Nota
Explicativa 322016 311272015

RECEITA LIQUIDA COM JUROS 19 66.202 17.349

- Receitas com juros e similares 102.894 74920

- Despesas com juros e similares (36.692) (57.571)
Perdas no valor recuperavel de ativos financeiros (10.773) (257)
Beneficio residual em operagdes securitizadas 20 3.975 7.564
Ganhos (Perdas) com ativos e passivos financeiros 2 (45.262) 18.582
Receita de prestagdo de servigos . } 21 1.939 1.728
RECEITAS LIQUIDAS DE JUROS APOS PERDAS POR REDUCAO NO 15.981 44.866
VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS FINANCEIROS ' ’
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (22.796) (28.917)

- Despesas com pessoal 23 (10.717) (15.833)

- Qutras despesas administrativas 24 (12.079) (13.084)
Despesas tributarias 25 (7.197) (5.609)
Outras receitas operacionais 26 4712 1.369
Resultado na alienacdo de ativos nio correntes mantidos para venda 70 (749)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO (9.230) 10.960
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 10.a 3.213 (3.801)

Imposto de renda e contribuic3o social correntes (2.937) (2.916)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 6.150 (885)
PREJUIZO/LUCRO LiQUIDO {6.017) 7.159
Prejuizo/Lucro basico e diluido por ages ordinanas (0.07727) 0,09194

As notas explicativas s8o parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO _DOS  AUDITORES  INDEPENDENTES  SOBRE  AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da
Brazilian Securities Companhia de Securitizacao
5ao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Brazilian Securities Companhia de Securitizagao
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes dos resultados, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e de seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas cantabeis e demais notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinidao as demonstracdes contabeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Brazilian Securities Companhia de
Securitizagdo em 31 de dezembro de 2016 e o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

llossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
llossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julzamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndao expressamos uma opiniao separada sobre esses

assuntos.

Certificados de recebiveis imobiliarios

Resposta da auditoria ao assunto

o contexto de suas operacdes normais, a
Companhia estrutura operagoes de
securitizacao vinculandao recebiveis
imobiliarios (“Recebiveis imobiliarios™) aos
certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI"™).
Como resultado destas operagdes, seus
registros contabeis contemplam os referidos
recebiveis imobiliarios e as CRls
correspondentes, que sao veiculados com
regime fiduciario e, em sua maioria sem
coobrigacao. 1lao abstante, a Companhia
também  efetua o gerenciamento do
recebimento destes ativos, bem como o
pagamento dos CRIs em observancia as suas
obrigagdes junto ao agente fiduciario.

leste sentido, considerando a atividade fim da
Companhia e o0s reflexos contabeis
provenientes destas movimentacdes
financeiras, entendemos que & um tema de
risco significativo em nossa abordagem de
auditoria.

Mensuragao do valor justo dos instrumentos
financeiros e derivativos

Em resposta ao risco significativo de auditoria
identificado, mapeamos o0s processos e as
atividades de controles implementados pela
Companhia, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao
se limitam na:

Leitura dos termos de securitizagao,
analisando se as condigdes determinadas nos
termos foram refletidas nas demonstragdes
contabeis;

Verificacao da custadia dos CRI emitidos;

Recalculo dos juros e confronto com os
montantes registrados durante o exercicio; e
Avaliacao da adequacao das divulgagoes
realizadas nas demonstracdes contabeis.

Resposta da auditoria ao assunto

A mensuracdo do valor justo € uma area que
inclui subjetividade, uma vez que dependem
de técnicas de avaliacao realizadas com base
em modelos internos que envolvem premissas
da Administracao para valorizacao de
instrumentos financeiros.

Essa foi uma area de foco em nossa auditoria,
uma vez que o uso de diferentes técnicas de
avaliacao e premissas poderiam produzir
estimativas de valor justo significativamente
diferentes. Adicionalmente, o gerenciamento
de risco de mercado e complexo,
especialmente em  momentos de alta
volatilidade, bem como em situacdes onde os
precos observaveis ou parametros de mercado
nao estao disponiveis.

Em resposta ao risco significativo de auditoria
identificado, testamos a efetividade dos
principais controles estabelecidos para a
valorizacdo desses instrumentos financeiros e
as premissas de valorizacao.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ

Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Qutros assuntos
Demonstragao do valor adicionado

As demonstracoes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como
informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa
opiniao, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Tecnica CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa apiniao,
essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Tecnico e sao consistentes em
relacao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram auditados por outros
auditores independentes, com relatdrio datado de 5 de fevereiro de 2016, sem modificagao.

Qutras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do auditor

A Administracao da Companhia € responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o
Relatorio da Administracao.

llossa opiniao sobre as demonstracoes contabeis nao abrange o Relatdrio da Administracaoc e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade ¢ a de ler o
Relatorio da Administracido e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Iao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracao ¢ responsavel pela elaboracac e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards Board (IASB) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

lla elaboracao das demonstracoes contabeis, a Administracao e responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstragdes contabeis, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

llossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio
de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel e um alto nivel de seguranca, mas nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscoes, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude
& maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

» Concluimos sobre a adequacaoc do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condigdes gue possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. llossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

» JAvaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos tambem aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacio pulblica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse pblico.

Sao Paulo, 29 de margo de 2017,

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes 55
CRC 2 SP 013846/0-1

Jairo da Rocha Soares
Contador CRC 1 SP 120458/0-6
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